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  ا���ه�ر ا�����دي ا��ي 	���� 
  


	زا�� ��� ��	
���  ��ي"  أ���	تأ��اء  �� 	� �ا��"	دي &"� ا��"	دي وا�#�"!ن     " " ���


�"1 ,:"9ل ا7 أ6 �#�"�ه	    4أ�*	ب 12وف آ	ر-� &� ا,+�*� وا�(�".��' ا��	دي �آ"	ن   ، أ�	;� 

 ��� =

A ا�@
� و�!�� ا�<�ف ا�(�<	ض ا��	,�ا�<�ف Bو C
�  .  ا�<"�� �DE, �;و �,	ا��"  �"& 

1F� 	


"K إ�"' �"1ف ا���"1      �!��� ا�@#G�H I ;�	د�4 �L>ذل ا� =
 	��
#L"Eة   &"�  ا�
"Nزر  �"& 

���*�  =��1
  . ا�#
1  &�أ,<	 1P)� 6ر 

 =#�1 ،��� ا���اء ا�!1QD)�6  K��Rأن أ�:	ءل �
	 �B  ��و�

"1ة    &�ه� �ن  K"B	�

	S& �P�1�"K و   أ1Hى �((!�� ��D ه�ف وا�� PUا� 	">�	>B!و� K"�&1اVEا� 	>�	
ا6��و�!K"�B   �<	 و�*:�

=R!1 ا��
 =
 '
�P"�   6 �1ى &�4 ه�&ً	 أ� 	"

#"	ن       ="
 C"�6ا اX"4 ه"�
D�      ="

"	 �"�اه	  Y*":��

 &"� ه� �:	�	ت ا��1اع ��' ا�:�+K  !دا[1ة ا�\+1 ا�
�Dق ؟ &�ه� د��H	 ؟ أه�اف �= ا�F:D	ن 

K��1

= �9, ا� K
  ! ؟<	 أن �:*Y ا�<�ف ا��
' و�#�' ���4 أه�اف أ;� ;�
K ا�D	��K وا�*	د

�)U��
A  ا,(
' و)E
�� 	ً��>

�4�aH ا���	��و��' و4B ا�\�!ص ا6;(�	د  ا���	��� 


�اً وا,D:	راً  Kد ا��و�	�);	� 4);a�4 و�	B1\
�	�F*"	ء داH"� ه"Xا      ,U:"� أb&  �B,��و 	ً"
L�
 اRc"	ر 

  d��""Dا� =""� �""#Fوا��""& +�� K""�	�:د   ا�	ا6;(�"" Cه�	""U
���""d �+""�  ا��""�	��	;<""	 ا�!ا�""L"")�� Aم 


= ا�:��F	ت  ��
"	 �@"<�X�� .   gر �	�\+1 آ� ا�\+"1   ا�(��1ؤو�<	 ا�#�& K"��1

"= وا;"A     ا� K"��	Dا�

    1"
�a"Eء أ,�"	 , =�#� g	�D, "��1
�K   C\"Q� دي	ا;(�"  )Inflation  (  X"Hj �"&   �

(� أ-"1  ا�(�"	�"�g 

 "">B1\�� K��	�""ا�� K""U�P)رج ��+""!ل ا�	""H 	ر	""Rcأ-""1  ا �)
�""� 	""
��""' ا�+F*""	ت ا�U*�""1ة   ا�:""�F� gآ

 K+�!)
  . ا�:�A وا�\�
	ت أ�#	ر�!رة ار�U	ع  &�وا�

   �""�1D� A""
��+	;""K وا�!;""!د ا�:""	[� وا�@""1ا[l   ا��	�""�Kا�
P!,""	ت  أ�""#	ر &""��(""Lا
= ه""Xا 

 K+@,وا� K�	ا��� �H��� 	

 K�F�1Qا��ت  &aU,ا =

A ا�و�'  ��ا�:�+1ة ��'  �&دا[1ة �(@	

 1+Hوه! ا� 	ً��D

�ً	 و�	� K�:&	�)دا[1ة ا�*�رة ا� =� 	>B1\� 	

  . آ�KU ا�
�(E	ت 


= أ,"4 
�"�ر ��#
"aت ا�D"1ة      1�
<	 ا��"�	�K    ا�("� &
A أه
�K ا�(���\)":� �"&    ="
 I",	B


	�<	 إ6 أن ا�
�	&:K ا�
K��D و&*�ان 	H ا�(�1اد  	>)�"Q;    K�1"�

 ,"&  m"U� ��H��" ا��"�	�K ا� C"�n 
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     K":&	�
��9"#	ر  �
�D"' وذ�" �"�o
 	>� A�:� K�Bر	H ل واردات!Hوه! د .      G";!
و
"A �"!ء ه"Xا ا�


�"4 أ6 وه"!      ا�Xي ا�!�U�XHاً �	�(���D أ 	�)�"@H دادL"� 	

"= ا��	��"K    ا��"!أ أورد,	g إ6 أن ه�	ك 

K�
' ا�1آ!د  ا6;(�	د:� 	
  . ) Stagnation(  ا6;(�	ديوه! �P!ن 2	ه1ة 

  

A 2	ه1ة ا�1آ!د &
= ا� C\Q)ه1ة ا�	2 ';a� دي #1وف أن	ه1ة     ا6;(�"	2" 	"
>�� 9"@��

  C"�	�
1ة ��"' ا;(�"	د�	ت         وا�("�  ) H )Stagflation+�1ة �Bاً �#1ف �"
�P"!ن �<"	 �"	دة �"9-�1ات 

  C>�	""& 1ت""F,""� أم آ	1ت آV""� ا�""�ول�اء  &""!""� ��	�""F)	Stagnation (  NR( و�:""
' 2""	ه1ة . ذ�""


#�"' أن  ا�D"	دة �"	�1آ!د ا6;(�"	دي    &' �"!ر�<	  و ا6;(�	دي�
#"�6ت دورا,<"	    �(F	R"9  ا��"!اق 

 �#U� ��*1ب 
= ا�:P!ن وذ� 	
�"(��V� C"1     ا��"#	ر  ا,<�	رإ�'  d"�� ر	1ات     أ�"#"
 &"� ا�:"�A �"�ة 

��9"#	ر ا�A"�F وا�@"1اء ��D"	ق     إ�*"	ف �(�F; C<"	   - ا�
	s� &� ا�ر�B(�= &�آ
	 ��ث  -ا��!م ا�!ا�� 

 ا�\"	رB� وه' ��Fأ �	دة �#�م ا�*�رة ��' ا�:�+1ة ��' 
!از�= ا�(E	رة 
A ا�#"	�C   ا�(KU�P ا�
(Lا��ة


= ا�Fo	ت أ
	م ا�#
"aت   ا�د,'�
>�a	 ��UP) �<	 ا��D  أ�#	رو��م ا�*�رة ��' ��+1ة ا��ول ��' 

 K1 ا��و�H9و� K�Bر	ا�\�اد  &�:��"Nدى �	��و�"K إ�"'     ا�!&	ء  	"

 K��	ا�� A�:ا� =
أ�#	ر واردا�<	 

دو�K إ�' دا[1ة ا��D*	ت ا6;(�"	د�K   أي���H  ا�Xي ا�
1ا�
:mF وه! �tF �	درا�<	 ��D= ا�:�اد 

 K+�
#<	  ا�(�ا�<	 '�#):�  .  ا�
(!ا�� ا6;(�	دي ا�(1دي إ�*	ف

 Kو���� I�1ا� !��@1ح ���	ر 1

= إ�"' أن أ,*">�X	    �1B&&<	 ا�(�	ر  ا�(�هXا أLا� =
&(1ات 

 Kا��!)
  .) Vicious  Circles(ا;(�	د�	ت آ1Fى &B1H9(<	 �= دا[1ة ا��D*	ت ا�<	�+K ا�

 K*�D:ة ا�!>�	��Xآ1,	  v�1�P	�*+� &�<	 دول 
=  ا�(�وا�(	ر
�*1ب 
= �@1  أ 	
� K����aا�

  cت ا�")
�(!�B"4 ا��و��"K   رادة��!ات إ�"' أن ا   )
D"�ة �("��C ه"gX ا6;(�"	د�	ت �*"!ة      
"= ا�!6�"	ت ا�

�<"""""	 إ�"""""' دا["""""1ة ا��D*"""""	ت ا6;(�"""""	د�K ا��"""""	��ة   �H�"""""و� K"""""+�
"""""= ا��D*"""""	ت ا�<	 	""""">B1\)�            

)Vicious Circles  ( K��@	ر �<	 �	��F	ن  ا�(��(�lF اwن 
= ا6;(�	د�	ت ا�*! .  

��	دف دول أ&1�*�K آ1�oة &	�(
1ت  C� I�+ا� xDا ا�Xه�&   "+�
Q"'  دا[1ة ا��D*"	ت ا�<	�� K

 �E� C� C�	#ء ��!أ �ن ا��� =
4�<	 ا�D	ل :U��      K"��	

\��"	ت � K�D"Q)�� g!��"� 	>�& l�	�


 	"">�!Fآ =""
 	"">B1\� K
\""s,(@""1ت	&  	ا&�<""K""S� ا��""�يا�E""!ع و�*""� وو�""C ا�U*""1  وا�
""1اض �و


� و��ت � a� K�R	#ا�K+@,ا�  K�]ا�� K�

	 آ	,� ���4 أآ1oا6;(�	د .  
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 ���� IE��IE أ6 ,#+�<	 ا�CPD)� K�1U  +	راHأه�	ك  أن
�1 أ&  �UV, 6�	 �Xا  	�� K;�D


  . �= ,+	;<	 ا�
*F!ل  ا��#	ر��+�1<	 ا�:�K�F ��' ا6;(�	د &(\1ج 


"= ا�K"��E       أ�#	رأ���وا ا�:�+1ة ��'  	">#;!
وو&"1وا �"4 &("1ة     ا�
�"1ي ا�#
"aت ا�D"1ة و

�#�""C ا�\F""1اء أدوا�""   1""
�""�ة ��""'  أ4 وو�""	[��H�""� 6 4!ا -F""	ت �F*""' ���<""	 وه""! أ�B K�F�1""s ًءا	""F�

�� ا�\�� L� أن 	9,<� =
 K�	ا����& 	ً�

��Dً	 و�	� K�1�
  . ا�*�رة ا�(�	&:����� K	�K ا�

1�+K  أ���وا H '�� 	>),	P

�1 إ�' K�	�:ا�  K�
���K  &('ا�#	� ��
�K��	أ�    	">��� 	,�":D�

 '*F� ا ��' أن!�
	;1�y� Kاض ا���	��K دا�H ,+	ق ا�*"�C ا�
(#"	رف   ا�+ أ�#	را��ول ا�1Hى ا�

C�#, أن 'UP�
 إ,(	RK�B	K;  ه�أن ا�+	;���� K	�K  ���<	 دو��ً	 و K

("� أ-1ه"	 ��"'    Q" ذات ;�� K&	


�9آ A
)E
�"�#tP   وا�"Xي ��ءاً 
= ��@�Y �!ق ا�#
� وا,(<"	ءأً �(L"�UD دوران رأ�"
	ل ا�#	
"�      �4ا�


1ة أ1Hى  دودة
I���1  ا�(E	ريأ-g1 ��' ا�:!ق �&  K

"K     &�ا�\Lا,K ا�#		� I]1ا"s رة!"�


1آ�K وB ت ور�!م	#�F
 I]1اs .  

�9ن ��' ا��و�K أن   K�]	*ا� K�1n��� '
)�

:"(D*	�<	 و�*!;<"	 
"=     �*(Q"' و�#�' أآ!ن 
= ا�

 	ًP�
K ا���	��P)� K!ن �1!n�

"=    &"� ا�"1�l و�"�t آ
"	 ه"! 
"�9!ف       &"� 1Hj ا� 1"�oن آ	"��أن  ا�

� 'Q)*� ق!*Dا� ���&  K
!n�
ا��"�	��K وا�
1ا&"m    ا�راs"�  أ�#	ر &��!رة ار�U	ع  &�أول ا�


A  ا�(�)E
�� 	>���!� C)�
= آ<1�	ء و�	ز  ا���	�� 	>,��&  K
!n�
 '�� 	ًSF� ن!P� K�	Dا� gXه

 4�& KP�
= أن �P!ن �1 6ً��  .ا��E	ح 

 1""�

""�  يا6;(�""	د�""= دا[""1ة ا�(""F	NR وا�1آ""!د  وأ�#""�ه	و;""' ا7 D� 6 	""
�D""�ث  6 '"")�

 g	F*� .  

�#""� أن آ""	ن �U(""1ة      &""� K""�	�:�� 	ً""
��""lF &�""4 ا6;(�""	د �	آ �""��B 1""E& ر	""n),ا�"")
أ-1ه""	  ا

 	>� As	Hو 	>� 	ً
!PD
 .  

  


